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Erste Leitzinserh6hungen in Australien und Norwegen sowie die Quartalsberichte der Unternehmen, die zwar Uber den
Erwartungen liegende Gewinne lieferten aber nur schleppende Umsatzzuwéchse aufwiesen, fiihrten ab Mitte des Monats zur
Konsolidierung der Aktienmarkte. Unser Fonds verlor um 3,85%, der StoxxE um 4,65%. Damit liegen wir weiterhin iber den
europaischen Indizes. Die Gewichtung in frihzyklischen Werten erhéhten wir im Oktober sukzessive. Positionen bauten wir
weiterhin im Transportsektor (in der danischen D/S Norden) und in Banken Uber den Stoxx-Future auf. Die Quote in
Edelmetallen hielten wir konstant.
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Promont - Europa 130/30 DJ EUR Stoxx
1 Monat -3,85% -4,66% Derivate
| Kasse
3 Monate 5,41% 5,21% 27%
6 Monate 16,66% 16,50%
YTD 16,00% 15,24%
seit Auflage 23,22% 17,06%
Promont - Europa 130/30 DJ EUR Stoxx
Aktien
Volatilitat 38,37% 30,02% 73%
Sharpe Ratio 0,60 0,56
Korrelation 0,56
Tracking Error 33,03%

Die Unsicherheit an den Kapitalmarkten verlangt nach absoluten Wertzuwachs-Strategien. Der Promont Europa 130/30 Fonds
erganzt deshalb den klassischen “Long only-Ansatz” durch Aktien-Short-Selling. Die niedrigere Korrelation zum Aktienmarkt,
kombiniert mit ihren attraktiven Ertragsaussichten, erschlie3t dem Investor neue langfristige Diversifikationspotentiale und eine
héhere Renditechance. Durch diesen Ansatz wird aber auch die Flexibilitat des Aktienmanagers erhéht, da er den
unterschiedlichen Marktphasen gerecht werden kann. Das Fonds Management Team verfligt Uber langjahrige Erfahrung am
Finanzmarkt und greift erfolgreich auf gewachsene und einschlagige Netzwerke zurlick. Darliber hinaus ermoglicht der
dreistufige Investmentprozess der Promont AM AG solide und erfolgreiche Investitionsentscheidungen.

Wichtiger Risikohinweis: Dieser Bericht dient der Information. Er ist kein Verkaufsprospekt und enthalt kein Angebot zum Kauf oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots fir das vorgestellte Produkt
und darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Kaufaufforderung verwendet werden. In die Zukunft gerichtete Angaben basieren auf Annahmen. Da samtliche Annahmen, Voraussagen und Angaben nur
die derzeitige Auffassung uber kiinftige Ereignisse wiedergeben, enthalten sie natirlich Risiken und Unsicherheiten. Entsprechend sollte auf sie nicht im Sinne eines Versprechens oder einer Garantie tiber die
zukiinftige Performance vertraut werden. Investoren sollten sich bewusst sein, dass die tatséchliche Performance erheblich von vergangenen Ergebnissen abweichen kann. Insofern kann die zukiinftige
Performance der Anlagealternativen nicht zugesichert werden.
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